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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Gérecka 1
(,,Grupa Kapitatlowa”), na ktdre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktdra uznaje
zaniezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
orachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej w  brzmieniu
Miegdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania

dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
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nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje roéwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocen¢ ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
ENEA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy
koniczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Infla

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 9 marca 2016 r.
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Grupa Kapitalowa ENEA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Cze¢s¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalows

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa ENEA
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Gérecka 1
60-201 Poznan

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego

Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII. Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 21 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012483

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 441.442.578,00 zt

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

o Wiestaw Piosik — p.o. Prezesa Zarzadu,
e Dalida Gepfert — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych,
e Grzegorz Kinelski — Czlonek Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 39/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Krzysztofa Zamasza z funkcji Prezesa Zarzadu ENEA S.A.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 40/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Pawta Orlofa z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 41/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Wiestawa Piosika, Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu ENEA S.A.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 62/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwolano
Panig Dalid¢ Gepfert z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych ENEA S.A., ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 63/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Grzegorza Kinelskiego z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Handlowych ENEA S.A,,
ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 64/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. cofnieto
delegowanie Pana Wiestawa Piosika, Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu ENEA S.A., ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.
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Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 65/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od dnia 7 stycznia
2016 .

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 66/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Wiestawa Piosika na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych, ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 68/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Stawomira Brzezifiskiego, Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r. do dnia powotania Czlonka Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 18/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 19/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powolano
Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e ENEAS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg petna:
e ENEA Operator Sp. z o.0.,

e ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.,

e ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0.,

e ENEA Trading Sp. z o.0.,

e Hotel ,,EDISON” Sp. z 0.0.,

e Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z o.0.,
e ENEA Logistyka Sp. z 0.0.,

e ENEA Serwis Sp. z o.0.,

e ENEA Centrum Sp. z 0.0.,

e ENEA Pomiary Sp. z 0.0.,

e ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. w likwidacji,

e Annacond Enterprises Sp. z 0.0.,

e Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej ,,Zachdd” Sp. z 0.0.,



e

Grupa Kapitalowa ENEA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach,

Miejskie Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku,
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.,

,»Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji,

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A.,

EkoTRANS Bogdanka Sp. z o.0.,

RG ,,Bogdanka” Sp. z o.0.,

MR Bogdanka Sp. z 0.0.,

Leczynska Energetyka Sp. z o.0.

Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.0.,

ENEA Innovation Sp. z o0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej ,Zachéd” Sp. z o.0. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 9 czerwca 2015 r.
do 31 grudnia 2015 1.,

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A. - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 29 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 29 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

RG ,Bogdanka” Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 29 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

MR Bogdanka Sp. z o0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 29 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

Leczynska Energetyka Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 29 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Nastegpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli
przez jednostk¢ dominujaca:

ENERGO-TOUR Sp. z o.0. w likwidacji - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 20 pazdziernika 2015 r.,

Hotel ,,EDISON” Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidlowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 18 grudnia 2015 r.,

,»Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 15 stycznia 2015 r.
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Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego
rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2015 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Gérecka 1 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére
sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
zdnia 6 maja 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
18 grudnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”)
oraz krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
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Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 25 stycznia
do 19 lutego 2016 r. oraz w dniu 25 lutego 2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposoéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia iinformacje
oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymoég niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2015 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoltka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien Rodzaj opinii bieglego
bilansowy rewidenta

ENEA Operator Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.122015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.

ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spotka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialno$cia sp.k.

ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.122015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialno$cia sp.k.

ENEA Trading Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscig sp.k.

Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp.zo.0. KPW Audytor Sp. zo.0. 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana

ENEA Logistyka Sp. zo.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialno$cia sp.k.

ENEA Serwis Sp. z0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialno$cia sp.k.

ENEA Centrum Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczona 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia sp.k.

ENEA Pomiary Sp. zo.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana
odpowiedzialno$cia sp.k.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej KPMG Audyt Spotka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana

,Zachod” Sp. zo.o. odpowiedzialno$cia sp.k.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp.zo.o. KPW Audytor Sp.z0.0. 31.122015r.  opinia niezmodyfikowana

w Obornikach

Miejskie Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej KPMG Audyt Spotka z ograniczong 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana

Sp. z 0.0. w Biatymstoku odpowiedzialno$cia sp.k.

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. DGA Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2015r.  opinia niezmodyfikowana

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A. Deloitte Polska Sp. zo.0. Sp. k. 31.122015r.  *

EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. 31.122015r.  *

RG ,Bogdanka” Sp. z0.0. Deloitte Polska Sp. z0.0. Sp. k. 31.12.2015r.  *

MR Bogdanka Sp. zo.0. Deloitte Polska Sp. z0.0. Sp. k. 31.122015r.  *

Leczynska Energetyka Sp. z 0.0. Deloitte Polska Sp. z0.0. Sp. k. 31.12.2015r.  *

ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. w likwidacji brak obowiazku badania 31.12.2015r.

Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. brak obowiazku badania 31.12.2015r.

Annacond Enterprises Sp. z 0.0. brak obowiazku badania 31.12.2015r.

Centralny System Wymiany Informacji Sp. z0.0. brak obowiazku badania 31122015 r.

ENEA Innovation Sp. z0.0. brak obowiazku badania 31.12.2015 .

-Ecebe” Sp. z0.0. wlikwidacji brak obowiazku badania 31.12.2015 1.

*Przeprowadzono procedury na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ENEA, natomiast do dnia wydania niniejszego raportu badanie statutowego sprawozdania
finansowego nie zostato zakonczone
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Grupa Kapitalowa ENEA
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014* %
z1'000 aktywow 71 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 17074 978 74,3 13 617 942 75,2
Uzytkowania wieczayste gruntow 74 160 0,3 77 281 0,4
Wartosci niematerialne 272 116 1,2 389961 2,2
Nieruchomosci inwestycyjne 20 624 0,1 23431 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych 748 0,0 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 616 795 2,7 167 207 0,9
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 23 982 0,1 47479 0,3
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - - 99 0,0
Instrumenty pochodne 844 0,0 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 323 0,1 20739 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 90 872 0,4 - -
Aktywa trwale razem 18 203 442 79,2 14 344 139 79,2
Aktywa obrotowe
Prawo do emisji CO, 307 521 1,3 208 720 1,2
Zapasy 649 509 2,8 508 163 2,8
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 1732 744 7,5 1764 128 9,7
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 31956 0,1 20 0,0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 479 0,0 189 789 1,0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 222011 1,0 392 251 2,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1822 094 7,9 687316 3,8
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 240 0,1 13514 0,1
Aktywa obrotowe razem 4785 554 20,8 3763901 20,8
SUMA AKTYWOW 22 988 996 100,0 18 108 040 100,0

* Przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy zostalo przedstawione w nocie 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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PASYWA 31.12.2015 %  31.12.2014 %
z1'000 aktywoéw z1'000 aktywoéw
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 588 018 2,6 588 018 3,2
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng 3632464 15,8 3632464 20,1
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 814 0,0 34777 0,2
Pozostate kapitaty (45 883) 0,2) (45 883) (0,3)
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 3980 0,0 - -
Zyski zatrzymane 7158 352 31,1 7 804 989 43,1
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 11337 745 49,3 12 014 365 66,3
Udzialy niekontrolujace 784 858 34 49 648 0,3
Kapital wlasny razem 12 122 603 52,7 12 064 013 66,6
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5933 360 25,8 2209 648 12,2
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 527 0,1 3275 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 992 0,0 814 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych oraz pozostate 674 682 2,9 637 357 3,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 388 117 1,7 255374 1,4
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 818 772 3,6 618 092 3,4
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - 917 0,0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 625 388 2,7 464 720 2,6
Zobowiazania dlugoterminowe razem 8457 838 36,8 4190 197 23,1
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 43 399 0,2 8 875 0,0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1223320 53 1135657 6,3
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 1025 0,0 1752 0,0
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych oraz pozostate 83 666 0,4 72 698 0,4
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 87 022 0,4 61 698 0,3
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 397 986 1,7 268 277 1,5
Zobowiazania z tytulu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji 281 0,0 281 0,0
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 567 556 2,5 304 374 1,7
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 4300 0,0 218 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2 408 555 10,5 1853 830 10,2
Zobowiazania razem 10 866 393 47,3 6 044 027 33,4
SUMA PASYWOW 22 988 996 100,0 18 108 040 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 o4 przychodéw ~ 31.12.2014 o4, przychodow
z21'000  ze sprzedaiy 21'000  ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 10 081 083 102,4 10 057 909 102,1
Podatek akcyzowy (232 691) 2,4 (202 514) 2,1
Przychody ze sprzedazy netto 9848 392 100,0 9 855395 100,0
Pozostate przychody operacyjne 99 102 1,0 115 066 1,2
Amortyzacja (790 375) 8,0 (728 408) 74
Koszty $wiadczen pracowniczych (989 489) 10,0 (948 872) 9,6
Zuzycie materialow i surowcoéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw (1791 115) 18,2 (1821196) 18,5
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (3282 923) 33,3 (3835730) 38,9
Ustugi przesylowe (769 503) 7.8 (710 577) 7,2
Inne ustugi obce (423 204) 43 (336 339) 34
Podatki i optaty (290 201) 2,9 (268 934) 2,7
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (9 148) 0,1 (5 620) 0,1
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych (1501 621) 15,2 (30 556) 0,3
Pozostate koszty operacyjne (262 040) 2,7 (97 754) 1,0
(Strata)/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej (162 125) 1,6 1186475 12,0
Koszty finansowe (81751) 0,8 (125 483) 1,3
Przychody finansowe 84 497 0,9 81178 0,8
Odpis wartosci firmy (251432) 2,6 (3131) 0,0
Przychody z tytutu dywidend 1833 0,0 3355 0,0
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci - - 708 0,0
(Strata)/ Zysk przed opodatkowaniem (408 978) 4,2 1143102 11,6
Podatek dochodowy 10 100 0,1  (233980) 2,4
(Strata)/ Zysk netto za rok obrotowy (398 878) 4,1 909 122 9,2
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody podlegajqce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (21 048) 0,2 (14 282) 0,1
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zyskow i strat (12 854) 0,1 - -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 4914 0,0 - -
Pozostale (61) 0,0 - -
Podatek dochodowy (934) 0,0 2714 0,0
Inne calkowite dochody nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat
Przeszacowanie programu okreslonych swiadczen (1034) 0,0 (95 354) 1,0
Podatek dochodowy 187 0,0 18116 0,2
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (30 830) 0,3 (88 806) 0,9
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy (429 708) 4,4 820 316 83
(Strata)/Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (434 857) 908 319
Udzialy niekontrolujace 35979 803
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (464 270) 819 562
Udzialy niekontrolujace 34562 754
(Strata)/ Zysk netto przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej (434 857) 908 319
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441442 578 441 442 578
(Strata)/ Zysk netto przypadajacy na akcj¢ (w zl na jedng akcje¢) (0,99) 2,06
(Strata)/ Zysk rozwodniony na akcje¢ (w zI na jedng akcje) (0,99) 2,06
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% warto$é 9,2% 7,9%
przychody ze sprzedazy netto ujemna
2. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% wartose 8,1% 6,7%
kapitat wlasny - zysk netto yjemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 46 dni 41 dni 39 dni
przychody ze sprzedazy netto
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 47,3% 33,4% 29,6%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnoSci
aktywa obrotowe 2,0 2,0 1,7

zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ushug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.

12
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujagca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie =~ wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENEA zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 53.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 53.7 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ENEA S.A.
oraz jednostek zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Dane te stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 wustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ew1denchny 3546

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik
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